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贵州省民间投资增速下滑的结构性原因分析 

秦占奎 谭斌 马芳芳
1
 

“十二五”以来，我省出台一系列促进民间投资政策措施，激发民间投资潜力和活力，民间投资呈现出“总量

不断扩大，增速高位运行”的态势，民营经济在发展中已成为稳增长、调结构、惠民生、促就业和推动经济转型升

级的重要力量。但 2012 年，贵州民间投资增速首次出现下滑，由 2011 年最高时的 56.8%回落至 48.6%,之后呈逐年

下滑趋势，对民营经济发展后劲产生不利影响，必须加以高度重视。 

一、“十二五”以来贵州民间投资变化情况 

（一）民间投资总量持续扩大 

“十二五”以来，贵州民间投资额由 2011 年的 2429.7亿元逐年增加到 2016年的 5400 亿元，年均增长 17.3%。具体见表1。 

（二）民间投资增速由高位运行逐年回落 

民间投资增速由 2011 年的高位 56.8%逐年回落，以年均近 9 个百分点的降幅回落至 2016 年的 11.9%o其中，2013 年以前虽

然增速逐年放缓，但保持了高于全省投资增速的态势，分别高出全省投资增速 23.9、13.6 和 4.8个百分点，高出幅度逐年收窄；

而 2014 年出现低于全省投资增速的拐点，至 2016 年，民间投资增速逐年放缓,分别低于全省投资增速 2.5、4.9 和 6.1 个百分

点，低出幅度逐年拉大。具体见图表 1。 

表 1:“十二五”以来贵州民间投资增长情况表 

年份 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

全省投资 
投资额（亿元） 4234.4 5717.8 7373.6 9025.8 10945.5 12920 

增速 32.9% 35.0% 29% 22.4% 21.3% 18% 

民间投资 

投资额（亿元） 2429.7 2585.5 3458.5 4145.8 4823.8 5400 

增速 56.8% 48.6% 33.8% 19.9% 16.4% 11.9% 

占全省投资比重 47.6% 45.1% 46.9% 45.9% 44% 41.8% 

 

（三）民间投资占全省投资比重逐年下降 

在全省民间投资增速持续下滑的同时，民间投资占全社会投资的比重也由 2011 年的 47.6%逐年下滑至 2016 年的 41.8%,年

均下滑近 1.2个百分点（具体见图表 1）。 
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图 1:贵州民间投资与全省全社会投资增速比较及占比图 

（四）民营经济对民间投资增长高度依赖 

投资弹性系数（生产总值增长速度与投资增长速度之比）衡量投资变量的增长幅度对生产总值变量增长幅度的依存关系，

具体反映投资增长一个百分点带动经济增长的百分点数。“十二五”以来，贵州民间投资增速与民营经济增加值增速之间的趋

势高度一致（见图 2）,反映民营经济增长对民间投资高度依赖。 

 

图 2：贵州民间投资增速与民营经济增速比较及弹性系数 

从投资弹性系数看，2011-2016 年，全省民间投资与民营经济增加值之间的弹性系数平均为 0.98,即民间投资每增长 1个百

分点拉动民营经济增长 0.98个百分点数（具体见表 2）o分阶段看，2013 年以前，投资弹性系数在 0.54-0.79 之间、平均为0.64,

即民间投资每增长 1个百分点拉动民营经济增长0.64 个百分点数；2014 年以后，投资弹性系数在 1.13-1.43 之间、平均为 1.31,

即民间投资每增长 1个百分点拉动民营经济增长1.31 个百分点数。但从2013年以前民间投资增速高位运行、远高于 2014年之

后增速的实际反映，民间投资效益的滞后效应开始显现，滞后期约 2-3 年。预示着近年来民间投资增速的持续下滑，将会对后

期民营经济的高速增长产生一定的抑制。 

表 2：贵州民间投资增速与民营经济增速比较及弹性系数 

年份 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

民间投资 

（名义）增速（%） 
56.8 48.6 33.8 19.9 16.4 11.9 

民营经济 

（名义）增速（%） 
30.6 31.2 26.6 22.4 22.7 17.0 

投资弹性系数 0.54 0.6 0.79 1.13 1.38 1.43 
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二、贵州民间投资增速下滑的结构性分析 

（一）民间投资在三次产业占比分布情况 

1.第一产业民间投资占比只有 3%左右 

民间投资在一产中的比重一直较低，2011 年只有 2%,2014年达到 3.7%,其他年份均在 3%左右（具体见图表 3）,权重很小，

其投资增速变化对全省民间投资增速的影响相对较小。 

2.第二产业民间投资主要集中于工业，但占比呈下降态势 

第二产业中，民间投资在建筑业所占比例很小，工业投资占全部民间投资的比重 2011年达到52.1%,之后出现下降趋势，逐

年下降至 2015年的 34.3%、2016 年前三季度［注：由于 2016年全年统计数据还未公布，报告中关于 2016 年全年的数据为预估

数，有的以前三季度数据或上半年数据进行比较。］的 27.8%左右（具体见表 3）。基于民间投资在工业的权重相对较大，其投资

增速变化对全省民间投资增速产生直接影响。 

表 3：2011-2016 年民间投资在三次产业中投资比重分布 

年份 

三次产业民间投资额（亿元） 民间投资在三次产业中的比重（%） 

一产 二产 三产 

全省民间

投资 

比重 

投资 投资 投资 一产 二产 

 

三产 

 

其中 

工业 
其中房地产 

2011 48.4 1271.3 1110.1 2429.7 2 52.3 52.1 45.7 35.6 

2012 63.4 1041.8 1480.3 2585.5 2.5 40.3 40.2 57.3 48 

2013 113.1 1247.3 2098.1 3458.5 3.3 36.1 35.9 60.7 50.3 

2014 152.8 1495.8 2479.5 4145.8 3.7 36.1 36.0 59.8 48.3 

2015 147 1779.9 2896.9 4823.8 3.0 36.9 34.3 60 41.7 

2016 - - - 5400 - - - - - 

 

数据来源：角发改委、角统针、卷民营经沂发展周。2011-2013 牛投贪（50万元以上径）2013-2016 年投资（500 万元以上

口径）。 

3.第三产业民间投资占比重最高，其中房地产业是大头 

第三产业是我省民间投资流向的主要产业，民间投资额占比由2011 年的 45.7%稳步提升至 2015年的 60%、2016 年前三季度

的 64%左右。其中，房地产业民间投资占全省民间投资的比重由 2011 年的 35.6%上升到 2013 年最高时的 50.3%,之后又急速下降

至 2015 年的 41.7%,其投资增速的变化对全省民间投资增速的影响最大。 
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图 3：2011-2016 年民间投资在三次产业中投资比重 

表 4：按行业分 2011-2016 年民间固定资产投资增速比较（%） 

年份 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

全省民间投资增速 56.8 48.6 33.8 19.9 16.4 11.9 

农林牧渔业民间投资增速 33.6 101.3 78.5 35.1 15.3 27.6 

第二产业民间投资增速 
建筑业 67 102.2 -30.2 -57.8 168.9 - 

工业 83.1 27.4 20.1 20.2 21.4 18.8 

第三产业民间投资增速 

房地产业 29.7 67.5 40.3 15.2 0.3 -1.9 

金融业 -80.5 -28.8 110.9 45.7 45.8 - 

住宿餐饮 23.3 54 20.6 18.1 45.5 28.6 

批发零售 62.6 74.4 24.6 63.7 51.8 30 

交通运输、仓储邮政 -28.6 60.3 30.6 -1.4 60 63.4 

其他服务业 70.9 56.2 72.1 43.4 66.4 - 

 

（二）民间投资增速下滑的结构分析 

2012 年以来，随着宏观经济形势的变化，全省固定资产投资增速由高位逐年平稳回落，与此同时，民间投资增速却由高位

急速回落，2014 年之后出现增速低于全省投资增速、且低出幅度逐年扩大，主要是由于民间投资发生结构性变化所致。表 4 列

出了 2011 年以来全省主要行业民间投资增速情况，以 2015 年为例，比较发现，只有农林牧渔和房地产两个行业民间投资增速

低于全省民间投资平均增速（16.4%）和全社会固定资产投资平均增速（21.3%）。其中，房地产业民间投资增速只有 0.3%,分别

低于全省民间投资平均增速 16.1个百分点、全社会固定资产投资平均增速 21个百分点；农林牧渔业民间投资增速（15.3%）分

别低于全省民间投资平均增速 1.1 个百分点、全社会固定资产投资平均增速 6 个百分点。而其他行业民间投资增速均高于全社

会固定资产投资平均增速。反映占民间投资比重最大的房地产业投资增速出现断崖式下滑，是导致全省民间投资增速下滑的根

本原因，同时，一产投资增速放缓对全省民间投资增速下滑也产生了一定影响。 

1.房地产业投资增速大幅下滑直接拖累民间投资的增长 

基于 2012年以后国家对过热的房地产行业进行史上最严厉的调控，占全省民间投资半壁江山的房地产投资增速急速下滑，

由 2012 年的 67.5%一路下滑至 2014 年的 15.2%、2015年的 0.3%和 2016年的-1.6%。以 2015 年为例计算，如果不考虑房地产行

业，全省其他领域民间投资增速仍高达 31.2%,远高于全社会固定资产投资平均增速。即 2015 年房地产行业将全省民间投资增速
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拉下了 14.8 个百分点。 

2016 年，全省民间投资增速（预计 11.9%）低于全省固定资产投资增速（21%）9.1 个百分点，主要原因仍是受占比较大的

房地产业投资增速比上年下降 1.6%所拖累。据测算，2016 年房地产民间投资增速的下降将全省民间投资增速拉下了 9.7个百分

点（如果不考虑房地产行业，全省其他领域民间投资增速将达到 21.6%,高于全省固定资产投资平均增速0.6 个百分点）。 

2.农林牧渔业民间投资增速放缓，对全省民间投资增速产生一定影响 

2011 年以来，全省一产民间投资增速波动较大，总体下滑，由 2012 年最高时的 101.3%逐年下滑至 2015 年的 15.3%。以 2015

年为例，一产将全省民间投资增速拉下了 0.7 个百分点。 

3.民间工业投资增速总体平稳，对全省民间投资的增长起到了稳定支撑 

2011 年全省民间工业投资增速高达 83.1%,2012 年回归到 27.4%之后，基本稳定在了 20%以上。其中，2012 年和 2013 年连

续 2年增速低于全省固定资产投资平均增速和全省民间投资增速；2014 年增速又开始高于全省民间投资增速，2015 年高出全省

民间投资增速 5个百分点、略高于全省固定资产投资平均增速0.1 个百分点（见表 5）,支撑了全省民间投资的稳定增长。以2015

年为例，民间工业投资将全省民间投资增速拉升了5.5个百分点（即如果扣除工业，全省其他领域民间投资增速平均仅达到10.9%）;

民间工业投资对全省民间投资增长的贡献高达 56.6%。 

表 5：“十二五”以来贵州工业民间投资增速比较 

年份 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

全省投资增速 32.9% 35.0% 29% 22.4% 21.3% 18% 

民间投资增速 56.8% 48.6% 33.8% 19.9% 16.4% 11.9% 

工业民间 

投资增速 
83.1% 27.4% 20.1% 20.2% 21.4% 

18.8% 

（1-9 月） 

 

4.多个服务业领域民间投资强劲，成为全省民间投资增长的强力支撑 

“十二五”以来，全省民间投资在批发零售、住宿餐饮、批发零售、交通运输仓储邮政及其他服务业领域保持了较高的投

资增速，虽然其整体占民间投资的比重不高（20%以下），但对促进全省民间投资的稳定增长起到了强力支撑。以 2015 年为例，

这些领域整体对全省民间投资增长的贡献达到 70.8%。 

同时，垄断性服务业领域民间投资还有较大空间。当前，服务业领域民间投资多为市场化开放程度高、竞争性激烈的一般

领域，而在开放度低、垄断性强的领域还有很大投资空间。以 2015 年为例，民营经济在全省一产、二产中占比已分别达到57.3%

和 56.7%,但在第三产业的比重仅占 41.4%,比占 GDP 比重低了 8.6 个百分点。从三产内部结构看，住宿餐饮业、交通运输及仓储、

批发零售等市场准入门槛低、竞争充分的领域民营经济占比已分别达到 96.9%、58.6%、52.4%,而在金融、水利、电信以及教育、

医疗、文化、体育等领域占比非常低，反映民间资本投资服务业还有很大的潜力可挖。 

（三）民间投资增速下滑的整体结论 
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基于以上投资结构分析，近年来我省民间投资增速持续下滑的主要原因：一是受占民间投资比重最大的房地产业投资增速

快速下滑拖累所致。二是第一产业民间投资增速放缓，对全省民间投资增速下滑产生一定影响，由于其占比不大，影响相对较

小。而其他行业民间投资增速不减，支撑了全省民间投资的稳定增长。 

但值得重视的是民间工业投资增速不够强劲，有放缓的趋势，我省民营工业主要集中在传统行业，其中，医药、特色食品

行业的占比基本达到 100%,煤炭、建材、装备、化工行业的占比分别为 82%、74%、66%、52%o 以 2015 年为例，民营经济在十大

工业行业固定资产投资中，除特色食品和装备制造业投资增速超过民营工业投资平均增速外，其他 8 大行业投资增速均低于民

营工业投资平均增速，其中，化工、建材、有色、烟酒四大行业投资增速都在 10%以下。2016 年前三季度，全省民间工业投资

增速只达到 18.8%,预计全年增速在 20%左右。这些情况反映，在国际需求持续下降、国内需求向高端转型发展的背景下，传统

产业整体收缩，以往速度效益型的盈利空间在收窄、项目投资的风险在增大，民营企业在传统工业领域的投资更趋谨慎。 

三、建议 

（一）对房地产业“不剌激、不抑制”，逐步摆脱民间投资对房地产行业的依赖 

在化解房地产库存的背景下，我省民间资本在房地产领域的投资增速继续下滑不可避免，“去库存、化空置、助刚需、兴

租赁”是当前我省房地产业发展的主要任务。建议一段时期内，对我省房地产行业采取“不刺激、不抑制”的政策，让市场之

手充分发挥其配置资源的决定性作用，逐步摆脱民间投资对房地产行业的依赖。 

（二）完善民资“入农门”的各项配套措施，为资本下乡开辟“新蓝海” 

以深入推进大扶贫战略行动和农业供给侧结构性改革为契机，让工商企业投资农业能够获得合理的回报为核心，重点围绕

融资、人才、土地以及农业生产、加工等领域的补贴制度、保险制度等方面，制定完善配套措施，保障农业土地经营权及搭建

在耕地上的设施能够顺利抵押贷款；农业人才能够“招得来、留得住”（如对农村大学生及外出务工技能型人才返乡就业创业

给予城乡“两栖”身份）；各项涉农补贴资金及保险赔付资金能够及时兑现给投资企业等，引导和激发民间资本更多的投资贵州

山地高效农业。 

（三）以降成本为突破口，稳定民间工业投资 

围绕工业强省战略的深入实施，用好用活“国家三大试验区建设”的各项先行先试政策，完善落实降低企业经营性成本的

各项配套措施，进一步降低区域融资成本、水电气等要素成本、物流成本、制度性交易成本，大幅度降低区域税费负担，将“内

陆地区实体经济经营性成本最低省份”作为“国家内陆开放型经济试验区建设”的主攻目标，树立贵州投资环境新品牌，吸引

各类民间资本投资实体经济、在助推“工业强省”中立业、兴业。 

（四）打破垄断性服务行业“玻璃门”，畅通民间资本步入垄断性领域的通道 

充分利用“国家三大试验区建设”先行先试的有利条件，由省人大、省政府法制部门牵头各相关部门，以突破行业壁垒、

降低民间资本进入资质为核心，在全国率先制定支持民间资本进入市政、金融、能源、电信、教育和医疗等领域，符合市场经

济运作的《贵州省实施细则》，如：审批细则，招投标细则，民间资本参与合资公司的权益保障细则，以及管理权、建言权和分

红权等具体细则，树立民企投资垄断性行业“深水区”的信心。 


