
 

 1 

武汉科技金融创新的挑战、机遇与对策建议 

倪海青 

（中国建设银行湖北省分行，湖北 武汉 430015） 

【摘 要】科技金融创新是加速高科技产业发展的重要推动力，国家“十二五”规划已经明确提出要通过加快科

技金融创新来加速我国高科技产业的发展。作为拥有国家级自主创新示范区和雄厚高科技产业基础的武汉更加应当

抓住机遇，深化科技金融创新，为高科技产业发展提供强有力的金融支持。本文将立足于武汉科技金融发展现状，

客观分析当前所面临的挑战和机遇，提出武汉加快科技金融发展的对策建议。 
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国家“十二五”规划已经明确提出要加强科技与金融的结合，通过金融创新加速中小科技型企业的发展。回顾中关村的发

展历程可以看出，金融创新是支撑其科技产业迅猛发展的最为重要的因素之一。站在新的历史时点上，武汉要实现科技产业的

快速发展，应当首先致力于加大金融对科技的支持力度，创新科技金融。本文将立足于武汉科技金融发展现状，客观分析当前

所面临的挑战和机遇，提出武汉加快科技金融发展的对策建议。 

一、武汉科技金融创新的现状和面临的挑战 

1、金融规模小，金融供给不充足 

（1）金融资源存量少。从银行金融资源的绝对量来看，截至2009 年底，湖北省银行业金融资产总额相对较小，总量仅有

2.1万亿元，仅相当于北京市的26.19%，金融资源相对较少，这直接限制了武汉地区科技金融的发展。 

（2）融资规模小。从上市融资的增量方面来看，湖北省2009年A 股和H 股上市融资规模仅为109.1 亿元，位于各发达省市

之后，仅为北京市的7.23%，甚至比四川等西部省份的直接融资额小。 

（3）科技金融机构实力弱。在清科发布的中国创业投资机构50 强中，80%以上的机构集中在北京、上海、深圳、苏州等地，

东湖高新区只有华工创投上榜，且排名相对靠后，且华工创投管理的资金只有10 亿元，投资能力无法与国内大的创投公司相比。 

2 、金融结构单一，金融的需求主体实力弱 

（1）风险投资行业的发展滞后。根据中国风险投资研究院等机构发布的《2009 年中国风险投资行业调研报告》的资料的

典型统计，北京地区无论是案例数量还是规模都是最多的，规模占比达18.97%，58.77 亿元，案例数量占比达17.70%，120 个

项目；投资规模居第二位的是上海地区，占比为11.43%，35.41亿元，案例数量占比达10.47%，71 个项目；投资案例数量居次

位的是江苏省，占投资案例总数量的14.45%，98 个项目，规模占比达7.39%，23 亿元；湖北的风险投资规模占比达1.38%，4.27 

亿元，案例数量占比达3.83%，26 个项目。 

（2）直接融资力度不足。2009 年，东湖高新区企业上市数量与前几年相比，势头较猛，共有6 家企业在海内外上市，上
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市企业数量26 家。2010 年上半年，东湖高新区仅有1 家企业上市，而中关村和深圳各有20 多家企业上市。与国内先进地区相

比，东湖高新区的上市企业数量、上市储备企业、上市势头明显不及国内先进地区，差距还是很大。 

（3）融资对象实力不足。特别是从中小企业的发展潜力、企业上市后备资源的潜力来看，东湖高新区尽管为智力密集区，

创新创业比较活跃，但是与中关村、深圳、杭州、苏州相比，仍存在巨大差距，与示范区的要求较大。东湖高新区的龙头企业、

主导产业仍然是一些老企业、老产业，新面孔不多，符合上市的后备企业大约有100 多家，整个高新区中小企业的发展潜力、

企业上市的后备资源无法与先进地区相比。2009 年，武汉的高新技术企业人均创造收入位列各主要城市之后，这表明武汉高新

技术企业价值创造能力还较弱，整体实力亟待加强。 

3、科技创新投入不足，金融创新环境有待改善 

（1）科研经费投入需进一步加大。据调查，湖北省研发费用支出占GDP 的比重仅有1.64%，低于各发达省市水平，仅相当

于北京市的29.87%，并且低于全国平均水平（1.75%），这表明湖北省对研发投入不足，这严重影响了湖北的技术研发能力的提

高。 

（2）市场环境需加强协调。虽然近年来我国金融市场发展较快、进步明显，但是与发达地区相比，武汉地区的金融市场还

存在着许多问题，例如武汉的各类企业融资结构中间接融资仍占绝对比重，股票、债券等直接融资的规模所占比重较小，企业

80%以上的融资来自银行贷款，对银行的依赖性大，企业风险对银行风险构成了显著影响。这种融资结构状况不仅不利于分散金

融风险，而且会弱化市场本身对金融风险的调节功能，特别是弱化公众投资者的风险意识。 

二、武汉进行科技金融创新的良好机遇 

1、国家级的实验区和示范区为科技金融创新的提供政策扶持 

当前，武汉的发展站在了新的历史起点，国家对武汉提出了新的希望和更高要求，促进中部地区崛起、建设武汉城市圈、

“两型社会”综合配套改革试验区、建设东湖高新区国家自主创新示范区等国家重大战略聚焦武汉，武汉可以便利地获取多项

先行先试的政策优惠，这将有利于提升武汉在全国的战略地位，同时也给科技金融发展提供了巨大的空间。 

2、武汉固有的科技和金融基础为科技金融提供了巨大的发展空间 

武汉是全国重要的区域性金融中心，发展科技金融具有区位优势、高新技术产业优势、技术创新优势等多方面的优势。到

2009 年底，武汉市内已有银行业金融机构22 家、外资银行5家、保险公司39 家、证券公司总部2 家，银行密度居中部第一。

此外，合众人寿和交银国投的总部也位于武汉。已初步显现出区域性金融中心的雏形。在后台服务中心建设方面，已有十多家

金融机构在武汉兴建或拟筹建信用卡中心、客服中心、灾备中心等后台服务总部，还有8 家金融机构有意将后台服务中心选址

落户在武汉。在金融主体建设、金融市场体系建设方面也有一定成绩。 

3、中国成为全球风险投资的高地的背景为武汉提供了发展科技金融的市场环境 

随着中国创业板的开通，新三板即将扩容，风险投资退出机制的完善，中国的风险投资面临着大发展的历史机遇。虽然美

国硅谷仍然是全球风险投资的中心，但是中国在全球风险投资中的排名已上升到全球的第二位，仅次于美国。据CVCRI 统计，

2009 年已完成募集的136 家机构/ 基金募集的风险资本额为963.29 亿元人民币，是2008 年全年完成募集的资本额的94.56%；

平均每家机构/ 基金募集的风险资本规模达7.08 亿元，是2008 年的1.33 倍。 
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4、不断深入的金融改革为武汉发展科技金融提供了配套服务 

金融改革是我国今后体制改革的重点，国家金融改革将加快市场的多样性和产品多样化的进程，在股权投资、小额贷款公

司、科技银行、信用评估、担保、柜台交易、权证、股指、期货、衍生品，还有公司证券、市政证券、国债市场等方面，将有

进一步的发展。在金融制度建设方面，金融法规将进一步完善，将在放松管制、放开民间金融、股权投资基金、私募基金、金

融机构的市场退出、金融机构的综合经营、金融控股公司、金融消费者保护、衍生产品市场管理等方面的制度将逐步完善。 

三、武汉加强科技金融创新的对策建议 

1、做大做强各类政府引导基金和“新三板”市场 

（1）建立政府引导创投基金。政府引导创投基金应当按照“政府引导、市场运作、科学决策、严格管理”的原则进行投资

运作，重点引导创投基金或创业投资企业投向光电子信息、生物医药、先进制造、新能源、新材料、环保节能、高效农业、现

代服务业等符合湖北省高新技术产业发展规划的领域，引导创业投资企业重点投资处于初创期、既有风险又具成长性的科技型

中小企业创新创业。 

（2）建立政府引导担保基金。通过对武汉高新技术产业投资担保有限公司实施增资扩股以及定向募集的方式，增加武汉高

新技术产业投资担保有限公司资本金规模，提高其担保能力，发挥国有担保机构的主导和引导作用，逐步形成中小企业融资担

保体系。鼓励科技型中小企业互助担保组织的建立和发展，努力促进商业性担保机构的扩大和发展。 

（3）大力发展“新三板”市场。武汉应当抓住有利时机，建立健全代办股份转让市场，同时借鉴发达国家经验，努力将东

湖高新区的代办股份转让市场发展成全国性的场外交易市场，实现全国范围内联网运行，集中报价、分散成交、统一核算。这

既有助于解决高新区的科技型企业的融资难问题，更是将东湖国家自主创新示范区建设成为国家科技金融创新特区不可多得的

历史机遇。 

2、充分利用民间资本建设国家科技金融创新特区 

湖北统计局的一项调查显示，在湖北中小企业的资金来源中，民间融资仅占20%，这一比例仅相当于温州上世纪90 年代中

期水平的一半。据省统计部门测算，湖北省2008 年民间资本总计已达2800 亿元以上，融资潜力巨大，但同时民间融资程度低、

金额小，民间资本利用亟待进一步挖潜。 

（1）搭建平台，互通信息。建议搭建一个看得见、摸得着的“七方联席会”（政府+ 银行+ 行业协会+ 创投公司+ 担保公

司+ 信托公司+ 中小企业）市级融资平台。利用这个平台，可以每月定时开会，让投资者和融资者尽可能做到无缝对接，实实

在在地解决中小企业的融资困难。“七方联席会”既是一个融资平台，又是一个金融超市，这个融资平台以诚信为基础，以信

息为依托，以利益为纽带，促进民间资本与投资项目有机结合的桥梁。 

（2）积极创新，激活民资。一是成立民间资本中心，聚集资本，通过设立PE 私募股权投资基金，引导民间资本向有利于

促进科技企业发展的方向发展。二是设立小额贷款公司。小额贷款公司的融资免去了繁琐的交易手续，交易过程快捷，能使中

小企业迅速、方便地筹到所需资金。三是发展“企业信用联盟”。会员企业在融资的时候，实行会员之间相互担保，不再需要

抵质押物。四是积极开办股权质押贷款、仓单质押贷款、应收账款质押贷款、专利权抵押贷款等多种融资模式，把“静态”资

产盘活成“动态”资产。 

（3）做好服务，引导民资。政府应当建立健全民间投资服务体系，加强服务和指导，为民间资本创造一个良好的投资环境。
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同时要降低民间资本的准入门槛，支持符合条件的中小企业产品和服务进入政府采购目录，为民间资本创造一个有序的市场环

境。 

3、大力发展租赁业，拓宽科技型企业的融资渠道 

金融租赁的目的是融通资金, 对于筹资困难的中小企业而言,融资租赁开辟融资新渠道的作用就毋庸置疑了。租赁业的健康

发展,离不开政府的政策支持。从国际上看，美、日等国租赁业的迅速发展与政府的种种优惠政策是密不可分的, 尤其在租赁业

发展初期更是至关重要。为此，政府应鼓励银行经营租赁公司或向融资租赁公司参股，政府加大扶持力度，政府牵头成立资信

公司。改变融资租赁公司的职能观，根据行业的需求创新融资租赁产品。 

4、大力发展保险市场，为中小企业融资提供良好的保障 

中小企业信贷难归根结底还是企业与银行间存在信息不对称，银行面临着较大的信贷风险。在这种背景下，发展中小企业

融资信用保险对减少银行和企业间的信息不对称、降低银行的信贷风险和中小企业贷款的难度有重要的现实意义。一是发展科

技型中小企业信用贷款保险。东湖高新区应当充分研究制定相关的激励和促进措施，对保险公司给予一定的资金支持，鼓励保

险公司积极地发展科技型中小企业信用担保保险。二是促进信用担保再创新。东湖高新区应当通过各种激励和引导措施促进保

险公司进行信用担保的创新，为中小企业融资提供更多便利和融资渠道。三是大力引入科技保险。东湖高新区应当积极申请成

为科技保险的试点园区，通过引入科技保险来为科技型企业提供更为广阔的融资途径。 


