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湖北人寿保险需求实证研究 
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【摘 要】湖北省地市面板数据的实证检验结果表明，人寿保险是湖北居民的重要财产性收入，收入增加是湖北

人寿保险需求增长的重要源泉，人口红利是湖北人寿保险需求增长的重要动力。 
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自1982 年国内人身保险业务恢复以来， 湖北人身保险业务发展迅速，2009 年保费收入已达303.45 亿元， 但与全国平均

水平仍然存在较大差距。例如，2009 年湖北人身保险密度为530.5 元，仅为全国平均水平的85.7％。而对于人身保险业务最为

重要组成部分的人寿保险，其有效需求不足也是业内所公认的事实。究竟是哪些因素制约湖北人寿保险的潜在需求转化为现实

需求？ 如何加快发展湖北人寿保险业，使其能够真正为湖北居民提供确实的养老风险保障，以提高居民生活质量，促进社会和

谐发展？ 本文采用定量方法考察湖北的人寿保险需求，尝试寻找上述问题的答案。 

一、国内外相关研究综述 

人寿保险需求理论研究始于Yaari（1965），他认为人们通过购买人寿保险和年金可以减轻寿命的不确定性以及由其带来的

未来收入流的不确定性。之后，在Yaari 的研究基础上，中外学者们开始寻找最优消费条件下影响寿险需求的主要因素。 

国内人寿保险需求的实证研究始于世纪之交，主要采用时间序列的多元线回归方法。例如，卓志（2001） 认为经济发展是

影响我国寿险需求的重要因素。阎建军和王治超（2002）采用1985～1997 年的相关数据，分析了国民生产总值、名义利率对寿

险需求的影响，结果表明，收入与寿险需求正相关，而利率变动对寿险需求的影响较小。陈之楚和刘晓敬（2004）的实证研究

表明，个人可支配收入、社会保障与寿险需求正相关；恩格尔系数、利率与寿险需求负相关，而储蓄对寿险需求同时具有收入

效应和替代效应。杨舸等（2005）的寿险需求实证研究结论为：GDP、寿险业自身的发展和实际利率对寿险需求有着显著的正面

影响，少年儿童抚养率与寿险需求负相关。舒高勇和石颖（2007）的研究显示，人均GDP、城市化水平和人口死亡率与寿险需求

有着较显著正相关关系。尹成远等（2008）的研究表明，人均GDP、人口数量和社会福利与寿险需求有着正相关关系，而存款余

额和基尼系数与寿险需求有着显著负相关关系。近年来，国内学者开始逐渐尝试面板数据、向量自回归等其他模型考察寿险需

求问题。比如，朱铭来和谌雪莺（2007）使用面板数据考察了中国寿险需求的影响因素， 认为收入水平、教育和老年抚养率对
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一个地区的寿险需求有着显著正向影响。朱铭来、房予铮（2008）以面板数据进行了基于投资视角的寿险需求实证研究，发现

中国个人寿险需求的主要驱动因素是投资动机和寻求养老保障的储蓄动机， 而寻求死亡保障的动机不足；其他金融资产收益率

变动对个人寿险的影响以替代效应为主。张洪涛和张冀（2008）采用向量自回归模型， 分析了农民纯收入和城镇居民可支配收

入、社会保障、储蓄和通货膨胀率等变量对寿险需求影响的动态冲击过程。赵越和傅亚平（2009）以寿险收入弹性为切入点，

以经济水平和寿险收入弹性之间关系呈Kuznets 曲线特征为理论假设前提， 建立了寿险需求的“S 曲线”模型。 

与国内研究主要采取单一模型不同，国外的实证研究①大多采取多模型方法。例如，Browne 和Kim（1993）分别采用1980 年

和1987 年的数据，用保费收入和有效保额作为寿险需求的度量指标分别建立三个回归模型，分析了抚养率、宗教、国民收入和

财富、政府在社会保障上的支出、通货膨胀率、教育、预期寿命和保单价格对寿险需求的影响。又如，Outreville（1996）采

用48 个发展中国家1986 年的相关数据，分别建立了原数据和对数形式的多元线性回归模型对寿险需求的影响因素进行实证研

究。新世纪以来，利用面板数据进行多模型分析成为国际主流的研究方法。比如Beck 和Webb（2003）采用68 个国家1961~2000 

年的面板数据对寿险需求进行实证研究，结果表明收入水平、老年抚养率和银行部门发展水平与寿险深度正相关，通货膨胀率

和寿险深度负相关， 而加入其他变量变换模型后，结果还显示利率与寿险深度正相关。 

总体而言，国内寿险需求的研究较多使用单模型方法并侧重国家层面的寿险需求，而针对某一省份各地市寿险需求的研究

尚不多见。基于此，本文将视角聚焦于中部省份的代表———湖北，并尝试使用双模型方法考察其寿险需求。 

二、湖北人寿保险需求的主要影响因素 

人寿保险需求受到诸多因素的影响，借鉴国内外相关研究成果，我们选取收入、教育、城市化以及产品价格等重要因素进

行具体分析。 

（一）收入水平指标：人均GDP 

收入水平直接影响着寿险保费的支付能力，与人寿保险需求有着紧密的联系。此外，随着收入的增加， 人们的消费水平和

人力资本积累也会增加，为了保证较高消费预期的实现和持续的高收入水平，对人寿保险的需求也会增加。 

不少国内外学者的研究均选择采用人均GDP作为收入水平的衡量指标，且结果表明收入与寿险需求正相关。我们同样采用人

均GDP 代表收入水平，并预期该指标与寿险需求正相关。 

（二）教育水平指标：专业技术人员数量 

教育水平高低对于寿险需求有着显著的影响：一是有着较高教育水平的人通常有着更强的风险意识，更易了解保险的功能

和作用；二是较长的教育年限延长了年轻人的收入获取时期，提高了受教育者的人力资本价值，使其更需要通过寿险提供自身

保障；三是教育水平较高的人群一般具有较高的收入，其寿险保险购买能力也较强。 

很多实证研究都发现了教育与寿险需求的正相关关系， 如Browne 和Kim （1993）、Zhu（2002）、Hwang 和Greenford（2005）

等。我们采用专业技术人员数量作为衡量教育水平的指标，并预期其与寿险需求正相关。 

（三）城市化指标：城市人口比重 

一般而言， 总人口中城市人口所占比例越高，对寿险的需求也就越大。这是因为城市人口之间缺乏紧密的家庭联系，相对

于农村人口紧密的联系而言，城市人口对外界较为正式的风险分散机制较为依赖。此外，城市人口居住较为集中，减少了保险
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分销渠道的成本，而成本和价格上的优势对寿险供给有正面影响，会进一步促进寿险需求。城市化进程本身也会增加风险，并

提高人们的风险意识，这也会促进寿险需求。 

Hwang 和Greenford（2005）认为城市化改变了中国传统家庭模式以及个人和家庭的经济保障结构， 寿险越来越被看作家

庭理财计划的重要部分。我们借鉴Hwang 和Gao （2003）、Beck 和Webb（2003） 采用城市人口占总人口的比例来衡量城市化

水平，并预期它与寿险需求正相关。 

（四）产品价格替代指标：单位利差异 

一直以来，由于保险企业经营中成本核算的特殊性以及精算技术的复杂性，寻找具体的人寿保险价格指标面临着困难。本

文拟尝试采用单位利差异（人寿保险预定利率和同期一年定期存款利率之差）作为人寿保险价格的替代指标，并认为当期的购

买决策取决于上期的产品价格。 

我们知道， 人寿保险具有返还性和长期性，具有储蓄的特征。人们购买人寿保险的动机除了保障需求外，还有储蓄需求和

投资需求。日常生活中，人们经常比较人寿保险产品与其他金融产品的收益率，从而决定购买行为。因此，利差异可以成为合

适的价格替代指标。 

三、基于面板数据的多模型实证分析 

（一）实证模型 

本文选取人均GDP、专业技术人员数量、城市人口比重以及单位利差异作为解释变量，并同绝大多数研究一样，使用寿险保

费收入和寿险密度作为被解释变量来表示寿险需求，分别建立2 个不同的人寿保险需求模型。其中，Plife 表示人寿保险保费

收入（万元）；DENlife 表示寿险密度（元）；Y 表示人均GDP（元）；Edu 表示专业技术人员数量；Urban 表示城市人口比重；

R 表示单位利差异；u 为随机干扰项；i 表示第i 个地市；t 表示年份。 

考虑到各地市的寿险需求存在差异，我们直接选取变截距模型，模型的一般表达式为： ititiit Xy   '
这里，Xit 中

包括 K 个回归因子；αi 是个体效应，它不受时间 t 影响， 但对每个横截面单元 i 而言αi是特定的。本文所建立的模型具体

形式如下： 

 

该模型的被解释变量为寿险保费收入，解释变量包括人均 GDP、专业技术人员数量、城市人口比重以及单位利差异。 

 

该模型的被解释变量为寿险密度，解释变量包括人均GDP、专业技术人员数量、城市人口比重以及单位利差异。 
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数据均来自中经网统计数据库以及相应各期的《中国保险年鉴》和《湖北统计年鉴》。样本区间为2001~2006 年②，样本地

区包括武汉、黄石、十堰、荆州、宜昌、襄樊、荆门、鄂州、孝感、黄冈、咸宁、随州12 个地市③。其中，各地市人寿保险保

费收入数据见表1。 

 

（二）实证结果 

经过选择，模型1 采用随机效应，模型2 采用固定效应并以加权GLS 方法进行估计。实证结果显示： 在模型1 中剔除掉非

常不显著的解释变量Urban后，模型调整后的R2 约为0.94，整体拟合效果较好；人均GDP、专业技术人员数量以及单位利差异均

与寿险保费收入显著正相关， 系数分别为1.6074、0.3144 和108986.7。在模型2 中剔除掉非常不显著的解释变量Edu 后， 模

型调整后的R2 约为0.93，整体拟合效果较好；人均GDP 和单位利差异与寿险密度显著正相关， 系数分别为0.0172 和528.0630； 

变量城市人口比重不显著，t 统计量为1.3095。 

通过比较不难发现，两个模型的实证结果较为一致，即：收入水平与寿险需求显著正相关；单位利差异与寿险需求显著正

相关；教育水平、城市化水平可能与寿险需求正相关。 

五、结论和政策建议 

通过对实证结果进行分析， 我们得到以下结论： 

第一，收入增加是湖北人寿保险需求增长的重要源泉。居民收入水平的增加是寿险保费收入增长的重要原因。实证结果表

明，人均GDP 与人寿保险需求有着较显著的正相关关系， 与我们的预期一致，也与很多研究对中国寿险需求的分析结论基本一

致。结果表明，随着经济发展，居民的收入不断提高，湖北人寿保险需求也会不断扩大。Enz（2000）曾经指出，寿险需求的收

入弹性在不同的收入水平上有着不同的值， 而且随着收入的上升先上升后下降，并在人均GDP 达到15000 美元时达到最大。随
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着经济的增长和人们收入水平的提高，湖北寿险业在未来一段时间内仍会保持高速增长的势头。很明显， 人均GDP 的增长促进

了人寿保险需求的增加，是湖北人寿保险市场发展的重要外部源泉。 

第二，人口红利是湖北人寿保险需求增长的重要动力。人口红利是指随着包括人口增加在内的人口变革带来的好处。随着

我国经济的快速发展以及人口政策的历史原因，一段时间内人口状况会发生比较大的变革，体现为人口数量、素质的提升以及

人口的城市化转移。 

高素质人口的增加可以体现为教育水平的提高。模型结果告诉我们，教育水平的提高与寿险保费收入总量呈显著正相关关

系。这表明，大量受过良好教育的人口的增加将会促进湖北人寿保险的快速发展。 

第三， 人寿保险是湖北居民的重要财产性收入。本文采用单位利差异作为产品价格替代指标的目的之一就是测量人寿保险

的投资需求。实证结果表明，单位利差异与寿险保费收入总量以及寿险密度均呈显著正相关关系。这一结论有着非常重要的理

论和现实意义。 

传统的寿险理论认为人寿保险的购买动机主要是保障需求和储蓄需求，不太愿意承认人寿保险的投资需求。本文的研究显

示，人寿保险需求与投资回报显著正相关，这表明当前人们比较看重人寿保险的投资收益， 人寿保险具有一定的投资作用。党

的十七大报告指出，要采取措施增加人民群众的财产性收入。人寿保险作为一种投资工具，可以带来一定的投资回报，显然属

于财产性收入。因此，大力发展湖北人寿保险业务，以增加人民群众的财产性收入，也是湖北寿险业的重要历史使命。 

注释： 

① 更详细的介绍见Schlag（2003）和Zietz（2003）。 

② 考虑到数据的一致性，样本区间为2001~2006 年。 

③ 考虑到数据的可获得性样本不包括恩施、天门和神农架。为保持统计口径的一致，荆州数据包括仙桃和潜江。 
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