
 

长三角经济增长方式与外资利用效应研究1 

于津平 许小雨 

【摘 要】：本文在揭示长三角两省一市经济增长方式的基础上，剖析了外商直接投资对长三角经济增长方式的

影响。本文研究表明：近二十年来，长三角地区全要素生产率有显著提高，但在投资高速增长的背景下，该区域粗

放型经济增长的特征并没有根本改变。外商直接投资尽管也会通过技术外溢等途径促进技术进步，但由于其对国内

投资的挤入效应推动了资本的扩张，因而尚未对经济增长方式转变形成显著的效果。实现长三角经济增长方式转变

应进一步提升本土创新能力和开放水平。 
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一、引言 

长江三角洲（简称长三角） 是我国外资企业高度密集、经济实力最强的开放前沿地区。自20 世纪90 年代以来，外商直接

投资（FDI） 的大量利用极大地推动了这一地区的经济发展。但伴随资源禀赋和产业结构的变化，长三角经济发展面临的自然

资源约束瓶颈日益显现。提升技术进步和制度变迁在长三角经济增长中的贡献是关系长三角经济发展可持续性的重要问题。 

外商直接投资具有“一揽子”性质，即：外商直接投资不单纯是外国资本的流入，跨国公司在进行直接投资的同时也将先

进技术、管理经验和市场网络带入本土市场，由此引发区域资源再配置和生产结构的变化。 

作为外资企业大量集聚的长三角地区，近年来经济增长迅速。外商直接投资对经济增长的促进作用已经被许多研究所证实

（王成岐等，2002）。然而，在我国国内资本供给由短缺转为过剩、生产要素价格不断上升的背景下，围绕长三角是否仍然需

要依靠外资发展经济这一问题，学术界争议较大。一些观点认为，外商直接投资虽然可以促进经济增长，但其效应不及国内投

资（毛新稚、王桂新，2006）；也有观点认为，依托外资的低附加价值生产分工格局亟需向高端攀升（刘志彪，2006）。 

经济增长方式是指经济增长的动力机制和资源配置形式。在外商直接投资以资本、技术等一揽子投入嵌入长三角经济的过

程中，长三角的经济增长方式随之发生改变。要界定外商直接投资对经济增长方式的影响，必须对外商直接投资产生的投资效

应、技术溢出效应和就业效应进行深入的分析。 

对外商直接投资的技术外溢效应、资本形成效应和就业效应的研究十分丰富。张宇（2007） 认为：外商直接投资与全要素

生产率之间存在一定的因果联系，具有促进我国全要素生产率提高的长期效应。李晓钟和张小蒂（2007） 认为外商直接投资可

以提升区域创新能力，影响程度的大小和区域经济发展特点、外资利用方式等因素有关。也有研究认为，不同外商直接投资来

源地产生的技术溢出效应具有显著的差异（李梅、谭力文，2009）。任郁芳和冯邦彦（2009） 的研究表明：长三角两省一市的

外商直接投资对国内投资具有挤入效应，其中江苏省和浙江省的挤入效尤为显著。关于外商直接投资产生的就业效应，牛勇平

（2001） 认为外商直接投资可以促进就业。郑月明和董登新（2008） 认为外商直接投资在我国东部地区产生的就业效应明显， 

而对中、西部地区则效果不显著。 
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已有研究对于了解外商直接投资对经济增长方式的影响具有一定的借鉴意义。但由于这些研究较多针对外资效应的单个方

面，缺乏系统研究，因而难以成为判别外商直接投资对长三角经济增长方式变化贡献的依据。以我国经济相对发达、外资相对

集中的长三角为对象研究外资与经济增长方式问题，无疑具有重要的理论价值和现实意义。本文将围绕以下两个问题进行研究：

其一，长三角经济增长方式是否属于粗放型增长？其二，外商直接投资是阻碍还是促进了长三角经济增长方式的转变？ 

二、长三角经济增长方式的演变 

经济增长的动力来自于多个方面，根据内生经济增长理论，除要素投入增加以外，研发、技术进步、人力资本、金融创新、

对外开放、外资以及制度变迁均可能成为经济增长的关键因素。基于分析的简便性和可行性，本文对长三角经济增长方式的界

定采用了索洛剩余法的思想，即将要素投入以外因素对经济增长的影响统称为全要素生产率增长的贡献。采用这一方法，可以

将经济增长的动因简单划分为三个部分，其一是资本的增加；其二是劳动的增加；其三是全要素生产率的提高。前两部分同属

于要素投入的增加；第三部分为要素投入以外的贡献。经济增长方式由粗放型向集约型转变的本质就是减少经济增长对要素投

入增长的依赖，即提高全要素生产率增长对经济增长的贡献率。 

长三角经济增长伴随着体制转轨、技术进步、资本和劳动投入的增加。判别长三角经济增长方式的特点和演变规律，其关

键就是要对经济增长过程中要素投入的贡献和全要素生产率增长的贡献进行合理的区分。为此，本节首先对长三角地区的全要

素生产率进行测算，然后在此基础上构建衡量长三角经济增长方式的指标，最后根据这一指标的变化揭示长三角经济增长方式

的演变规律，并比较两省一市经济增长方式的异同。 

1.全要素生产率的估算方法 

索洛剩余法是目前用来测量全要素生产率的常用方法。该方法首先利用柯布-道格拉斯生产函数估算出产出的资本弹性（α） 

和劳动投入弹性（β），然后根据（1） 式求出各期的全要素生产率（TFP1）。 

 

其中，Yt表示t 期的产出，Kt和Lt表示t 期的资本投入和劳动投入。分析数据来源于上海市、江苏省和浙江省历年统计年

鉴。为了消除价格因素对回归分析的影响，本文以1990 年为基期，用GDP 指数将名义GDP 转化为实际GDP，以此作为产出（Yt） 

的数据。劳动投入采用各地区历年从业人数的数据。资本存量采用国际上通用的永续盘存法（PIM） 获得，即当年资本存量=前

一年资本存量-前一年资本折旧+当年资本形成额。折旧率假设为5%，新增资本用历年固定资产投资价格指数（以1990 为基期） 

进行平减。基期年的资本存量按K0= I0/ （g+σ） 进行估算， 其中， I0 和K0 分别为1990 年的新增资本和资本存量， g 为

1990-2007年间固定资产投资的年均增长率，σ为折旧率。 

2.全要素生产率的测算结果 

分别对长三角两省一市的数据和长三角的总体数据进行回归分析，获得长三角地区和上海市、江苏省和浙江省的资本产出

弹性和劳动产出弹性（如表1 所示）。该结果显示，长三角区域生产对资本投入的弹性高达0.75，由此可见长三角产业结构具

有高度依赖资本的特点。比较长三角两省一市生产的资本弹性和劳动弹性，发现江苏省生产的资本密集度最高，这与江苏省制

造业比重较大的产业结构相吻合；而浙江省生产的劳动弹性最大，这与浙江省中小型民营企业较多且集中于劳动密集型产品生

产的现实相一致。 



 

 

根据估算出的资本产出弹性和劳动生产弹性，可以测算出各年度的全要素生产率对数值（InTFP1） 和绝对值，其结果如表

2 所示。在 1990 至 2007 年期间长三角整体 TFP 有所增长，但增长幅度比较小。从变化规律上看，两省一市的 TFP 均出现了

“U”型变化规律，即在二十世纪九十年代初期增长率较高、九十年代后期增加率较低、进入二十一世纪后增长率上升。比较两

省一市的变化还可以发现：上海市全要素生产率的增长最为显著，且其变化超前于江浙两省。在上世纪九十年代初，上海市全

要素生产率曾低于两省，但经过近十年的持续增长，现已明显处于领先地位，且有进一步扩大的趋势。江苏省和浙江省的全要

素生产率变动幅度相对较小，尤其是浙江省，全要素生产率增长缓慢。在生产的外资依赖程度上，江苏省远远高于浙江省，江

浙两省在全要素生产率上的差异性说明：利用外商直接投资不一定就会导致全要素生产率下降。 

 

3.长三角的经济增长方式 



 

全要素生产率体现了生产要素的组合效率，但其变化还不足以说明经济增长方式的变化。刻画经济增长方式的关键就是要

揭示经济增长方式的动力机制，基于这一理解，我们采用要素投入以外的因素对经济增长的贡献率作为界定经济增长方式的指

标。 

根据科布-道格拉斯生产函数，可以将经济增长的动因分解为全要素生产率的增长、资本投入增加和劳动投入增加三个方面。

即： 

 

其中资本投入和劳动投入对经济增长的作用属于外延式的推动，而全要素生产率提高对经济增长的作用则属于内涵式的因

素。转变经济增长方式的本质就是要提升经济增长的质量，发挥要素投入外的因素对经济增长的贡献，也就是提升全要素生产

率提高在经济增长中的贡献。以 y1表示年产出的增长率，k1和 lt分别表示年资本增长率和劳动力投入增长率， 表示全要素生产

率的增长率。根据式（2）得出： 

 

等式（3） 右边的三项分别表示全要素生产率、资本投入和劳动力投入对经济增长的贡献率。通过对三项的测算可以揭示

经济增长方式的动力机制。如果第一项随时间推移而增加，说明经济增长在由粗放型增长向集约型增长转变。 

 

图 1 为长三角地区两省一市全要素生产率对经济增长的贡献率。从图中可以看出：长三角区域全要素生产率对经济增长的

贡献率均有从负值转为正值的变化，由此说明：长三角地区的经济增长在经历了一段时期的粗放型增长时期之后，正逐步向集



 

约型经济增长方式转变。在两省一市中，上海市经济增长的质量最高，其经济增长的集约化趋势最为明显。在大部分年份，江

苏省全要素贡献率的增长幅度在浙江省和上海市之间。不过在最近几年，浙江省在发展集约型经济方面的努力成效开始显现，

浙江省经济增长中全要素的贡献率已经接近江苏省的水平。实现经济增长方式由粗放型向集约型转变对于江苏省经济可持续发

展的重要性尤为突出。 

从图 1 还可以看出：在 1993-2000 年期间长三角区域 TFP 对经济增长的贡献率为负值。这一时期由于跨国公司大量投入、

国内投资高速增长和长三角劳动力规模增加，要素投入成为长三角经济增长的主要驱动力。但由于资本投入具有边际生产递减

的效应，长三角的全要素生产率在此阶段出现显著的下降，形成了高速经济增长背景下经济增长方式恶化的现象。长三角区域

TFP 对经济增长贡献的最低值出现在 1997 年，在此之前的大多数年份，TFP 对经济增长的贡献率处于下降的状态。在 1991-1997 

年期间，长三角区域 TFP 对经济增长的贡献率年均下降 10.5%。自 1998 年起，长三角经济增长方式出现转折性的变化，TFP 对

经济增长的贡献率开始上升。在 1998-2007 年期间，长三角 TFP 对经济增长的贡献率年均上升 5.2% （如表 3）。 

 

比较长三角两省一市经济增长方式的变化，可以发现：在1991-1997 年期间，上海市经济增长的粗放型特征最为明显、江

苏次之，而浙江经济增长中TFP 的贡献率最高。自1998 年之后，伴随投资规模的下降和服务业的高速发展，上海市经济增长中

TFP 的贡献率止跌转升，TFP 对经济增长贡献率成为长三角之首。江苏省经济增长中TFP 的贡献率在此时期也出现了一定程度

的增长，而民营经济特色最为显著的浙江省则成为TFP 贡献率最低的省份。不过，从2006 年和2007 年的变化看，浙江省的经

济增长方式有所变化，而高度依赖外资的江苏省在此方面的变化相对比较缓慢。 

表 4 显示了各因素对经济增长贡献率的最大值、最低值和年平均值。无论从长三角整个区域看还是从两省一市的局部范围

看，资本对经济增长贡献率的年平均值均高达 96%以上。作为我国科技力量较强、经济最为发达的长三角区域，其经济增长依然

依赖于资本投入的贡献，而劳动力投入和全要素生产率的变化对经济增长的贡献率并不高。进一步发挥劳动力投入增长和全要

素生产率提高在长三角经济增长中的贡献是长三角实现经济增长方式转型的必然选择。 

 

三、外商直接投资对长三角经济增长方式影响的实证研究 



 

自 20 世纪 90 年代以来，大量的外商直接投资进入长三角地区。该区域的经济增长与外商直接投资存在密切的关系。但在

理论上，由于外商直接投资既可以起到促进区域要素投入，也可以通过技术引进、技术外溢和促进竞争提升该区域的全要素生

产率，因此外商直接投资对经济增长方式的影响并不明确。只有在后者的效应明显大于前者的情况下，外商直接投资才会形成

促进集约型经济发展的作用；反之，如果前者的效应更加显著，外商直接投资反而会使长三角经济增长的走向粗放型增长的轨

迹。为此， 本节利用 1991-2007 年期间长三角两省一市的面板数据，从实证方面揭示外商直接投资对长三角经济增长方式的影

响。 

除外商直接投资以外，经济增长方式还与资源禀赋、自主创新能力、贸易依存度以及制度等因素有关。按照传统的比较优

势理论，贸易开放一方面会使生产结构向密集使用充裕资源的生产转型，另一方面开放形成的竞争效应、技术外溢效应和产业

集聚效应也会促进区域全要素生产效率的提高。自主创新则通过新产品的出现或质量的改进对生产结构形成影响，并作为关键

性的因素促进经济增长向集约型增长转变。在制度方面，地方政府对偏向 GDP 规模的干预则会导致经济增长趋于粗放。基于数

据的可获得性，我们选择外商直接投资、自主创新能力和贸易依存度作为经济增长方式的关键性解释变量，采用如下计量模型

开展研究： 

 

式（4） 中，qit为衡量期省市经济增长方式的变量，IFDIit为衡量期省市外商直接投资利用状况的变量，Patentit为期省市

创新能力的变量，Openit为衡量期省市经济开放度的变量。 

我们选择全要素生产率对经济增长的贡献率作为衡量经济增长方式qit的指标；FDIit则用外商直接投资存量占资本存量的比

重来衡量。由于统计资料中没有具体的外商直接投资存量数据，我们以各省市统计年鉴中的实际利用外商投资的金额对外商直

接投资存量进行了估算。具体方法为:首先以1990-2007 年期间各省市实际利用外商投资金额依各年的平均人民币-美元汇率转

换为以人民币计价，并且用固定资产投资的价格指数转化为实际值。采用上文估算资本存量K 的方法，假设折旧率为5%，估算

出历年各省市的外商直接投资存量。Patentit用历年专利授权数的变化率衡量，Openit用进出口总额占GDP 的比重衡量。所有数

据均来源于各省市历年统计年鉴。 

长三角两省一市在资源禀赋、产业结构、所有制构成和国际化条件等方面存在一定的差异性，基于面板数据分析固定效应

模型和随机效应模型的比较可以发现固《国际贸易问题》2011 年第1 期地方经贸定效应模型优于随机效应模型。表5 显示了固

定效应模型的回归分析结果，该结果表明：本土创新能力和贸易开放度的提高对长三角地区经济增长方式的集约化具有显著的

正面效应，而外商直接投资对长三角经济增长方式集约化的效应尚不显著。 

 

四、外商直接投资与固定资产形成 



 

通过前两节的分析，我们发现：资本形成在长三角经济增长中具有支配性的作用，正是由于资本形成速度远远超过经济增

长速度，由此形成了长三角经济增长方式难以表现为集约化的原因。为了解释长三角外商直接投资对经济增长方式转变效应未

能发挥显著效应这一结论，我们有必要对外商直接投资对固定资产形成的影响进行检验。 

借鉴相对挤入挤出模型（Agosin and Mayer，2000），假设影响区域总投资的主要因素为当期和前几期的外商直接投资、

以及前几期的经济增长率和总投资水平，即： 

 

其中 It表示 t期实际总投资，FDIt表示期实际外商直接投资，gt表示期经济增长率，εt为随机误差项。 

当b1-b5均显著时，根据B= （b1+b2+b3） / （1-b4-b5） 确定外商直接投资对长三角地区的资本是否存在显著的“挤入（挤

出） 效应。当B>1 时，表明外商直接投资对国内投资产生了挤入效应，即外商直接投资的流入不仅没有取代国内投资，反而刺

激了相关企业（如上下游配套企业） 的投资。当B<1 时，表明外商直接投资对国内投资产生了挤出效应，即外商直接投资的流

入直接减少或取代了国内投资。 

为了消除异方差带来的偏差，在回归分析中我们采用长三角实际总投资占实际GDP 的比率和实际FDI 占实际GDP 的比率分

别作为It和FDIt的数据。分析结果如表6所示。 

 

 



 

从表6 可以看出，当期的外商直接投资（FDIt）、滞后一期的总投资（It）、滞后两期的总投资（It-2） 以及滞后两期的经

济增长率（gt-2） 均在1%的水平上通过显著性检验，即这些变量为影响长江三角地区总投资的显著因素。剔除不显著的因素，构

建仅包含上述显著因素的方程进行回归分析，可以获得表7的结果。 

根据 b1、b4 和 b5，得出 B=3.261。这说明长三角地区的外商直接投资对国内投资起到了显著的挤入效应，即每单位外商直

接投资的增加，使总投资增加了 3.261 个单位。根据这一结论可以推断如下的结论：（1） 外商直接投资进入对于长三角资本

形成具有促进作用，外商直接投资驱动下的资本扩张导致长三角经济增长较多地依赖资本投入的贡献；（2） 外商直接投资对

内资企业的投资具有促进的作用，长三角外商直接投资起到了带动与外资企业配套的内资企业的发展，使内资企业嵌入国际生

产链分工。 

五结论与政策启示 

本文研究揭示了长三角地区经济增长方式的动态演变特征，对外商直接投资对经济增长方式的影响及其机制进行了探讨。

研究得出的主要结论如下： 

1.多年来，长三角经济增长主要依靠资本的大量投入，其经济增长方式仍然具有粗放型经济增长的特点。但近年来，该区

域已呈现出经济增长方式向集约型经济增长方式转变的迹象。 

2.在长三角两省一市中，上海市经济增长的集约化趋势最为明显。在大部分年份，江苏省全要素贡献率的增长幅度介于浙

江省和上海市之间，上海市经济增长中全要素的贡献率最大，江苏次之，浙江省最小。 

3.外商直接投资具有促进固定资本形成的作用，大规模资本投入推动了长三角的经济增长，但由于技术进步相对缓慢和滞

后，外商直接投资对长三角经济增长集约化的贡献并不显著。 

4.自主创新能力的提升和开放度的提高对经济增长方式转变具有促进作用，进一步提升自主创新能力和提升开放的水平有

利于长三角经济增长方式向集约化转变。 

根据本文的结论，我们可以给出如下几点政策启示： 

第一，加快经济增长方式转变是长三角经济发展新阶段面临的突出问题。现阶段长三角经济增长的贡献来源于资本投入的

现实没有改变，要保持长三角区域可持续发展必须加大科技进步等因素在经济增长中的贡献。 

第二，长三角在进一步扩大外商直接投资规模的同时，要提高外资利用效率、注重引进外资的实效。应通过外资结构优化

和外资企业技术溢出效应的发挥，推动长三角经济增长方式向集约型转变。 

第三，要重视本土创新能力的培养，加大研发投入，形成创新体系，将自主创新与技术吸收、技术引进相结合。 

第四，长三角区域的现有生产结构对资本形成高度依赖，短期内资本投入的增加仍然是促进长三角经济增长的有效途径，

但从经济可持续发展的长期目标考虑，长三角必须调整产业结构，加快经济增长方式的转变。促进长三角经济增长方式转型的

政策制定应兼顾短期利益和长期利益。 
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